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◎ 금융위원회 공고 제2016-280호

「ARS 발행대상 제한 및 지수산출 절차 등 관련」행정지도를 연장

시행함에 있어 그 취지와 주요 내용을 미리 국민에게 널리 알려 의견을

듣고자 금융규제 운영규정 제9조에 따라 다음과 같이 공고합니다.

2016년 9월 12일

금융위원회

1. 시행이유

복잡한 지수산출 과정과 포트폴리오 수익 변동위험, 발행사 신용위험

등 다양한 위험이 있는 ARS 상품이 충분한 정보력을 갖추지 못한

일반투자자에게 판매되는 것을 방지하고,

ARS 기초지수가 자본시장법(제4조제10항)에 부합하는 합리성과

적정성을 갖출 수 있도록 지수산출과 평가가 객관적으로 이루어지고

투자자에게 지수산출 방법과 결과 등 정보가 충분히 제공되도록

하는 절차를 준수하도록 하기 위함임

2. 주요골자

가. ARS 발행방식 및 판매대상 제한

ARS 발행은 사모방식으로만 허용하고 ARS 발행 및 판매대상은

전문투자자로 제한

나. ARS 지수산출 절차 개선

제3자인 채권평가사가 지수의 검증과 산출을 하여야 하고, 투자

자문사․발행사는 자문내역과 지수산출결과 확인 및 내부통제부서

등에 매월 보고

2080711  / 2016-09-12 15:27  문서보안을 생활화 합시다.



INSIDabcdef_:MS_0001MS_0001

IN
S
ID
ab
cd
ef
_:
M
S
_0
00
1M
S
_0
00
1

다. 투자자 정보 제공

ARS 발행시 사모계약서에 지수산출 방법 등을 상세히 기재하고

자문사 제공 포트폴리오 및 채권평가사의 지수산출 결과를 매일

투자자에게 통지

3. 의견제출

이 행정지도에 대하여 의견이 있는 기관․단체 또는 개인은 2016년

10월 4일까지 다음 사항을 기재한 의견서를 금융위원회(참조: 자본

시장과, 02-2100-2655, FAX: 2100-2648, e-mail:

skchoi12@korea.kr)로 제출하여 주시기 바랍니다.

가. 예고사항에 대한 항목별 의견(찬․반 여부와 그 이유)

나. 성명(단체의 경우 단체명과 대표자명), 주소 및 전화번호

다. 기타 참고사항

※ 제출의견 보내실 곳

- 일반우편 : 서울특별시 종로구 세종대로 209 정부서울청사 금융위원회

자본시장과

- 전자우편 : skchoi12@korea.kr
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