
공 개

의안번호 제 238 호 의
결
사
항

의 결

연 월 일

2022. 12. 14.

(제22차)

㈜셀트리온헬스케어 등 5개사 주식에 대한

공매도 제한 위반 조사결과 조치안

증권선물위원회회의 안건

제 출 자 위원장 김 소 영

제출 연월일 2022. 12. 14.



- 1 -

1. 의결주문

□ ㈜셀트리온헬스케어 등 5개사 주식에 대한 공매도 제한 위반 조사결과

조치안을 별지와 같이 의결한다.

2. 제안이유

□ 2021.9.16.부터 ㈜셀트리온헬스케어 등 5개사* 주식 등에 대한 공매도 제한

위반 혐의 등에 대해 조사한 결과, 발견된 공매도 제한 위반 혐의에

대하여 필요한 조치를 취하려는 것임

* ㈜셀트리온헬스케어, ㈜GS건설, ㈜휴온스, ㈜부광약품, ㈜에이치엘비 보통주

※ 2021.6.25. 한국거래소에서 상기 주식에 대한 공매도 제한 위반 혐의를 통보

3. 주요골자

□ 공매도 제한 위반

◦ 과태료 부과 (4,500만원) : Bellevue Asset Manangement AG [외국 금융
투자업자]

◦ 과태료 부과 (4,500만원) : Credit Suisse International [외국 금융투자업자]
◦ 과태료 부과 (4,500만원) : Lingohr & Partners Asset Management GmbH

[외국 금융투자업자]
◦ 과태료 부과 (7,500만원) : Invesco Capital Management LLC [외국 금융

투자업자]
◦ 과태료 부과 (4,500만원) : MEAG Hongkong Limited [외국 금융투자업자]

4. 참고사항

※ 금융감독원장이 안건 상정을 요청하는 사항임

가. 관계법규 : < 붙임 1 >

◦ 舊 ｢자본시장과금융투자업에관한법률｣ 제449조제1항제39호, 제180조제1항
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(별지 1)

Bellevue Asset Manangement AG에대한조치안

증권선물위원회는 Bellevue Asset Manangement AG의 ｢자본시장과

금융투자업에 관한 법률｣ 제180조 제1항의 공매도 제한 위반 사실에 대해

동법 제449조(과태료), 동법 시행령 제390조(과태료의 부과기준), ｢자본

시장조사업무규정｣ 제26조(과태료의 부과)에 의하여 과태료 4,500만원을

부과한다.

□ 피조치자의 인적사항

◦ Bellevue Asset Manangement AG [외국 금융투자업자]

- 주 소 : Seestrasse 16 8700 Küsnacht Switzerland

□ 조치이유

◦ 공매도 제한 위반

- Bellevue Asset Manangement AG는 ▲▲▲ ▲▲▲▲▲▲▲▲가 소

유하지 않은 ㈜셀트리온헬스케어 보통주 100주를 매도한 사실이 있

음
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(별지 2)

Credit Suisse International에 대한 조치안

증권선물위원회는 Credit Suisse International의 ｢자본시장과 금융

투자업에 관한 법률｣ 제180조 제1항의 공매도 제한 위반 사실에 대해

동법 제449조(과태료), 동법 시행령 제390조(과태료의 부과기준), ｢자본

시장조사업무규정｣ 제26조(과태료의 부과)에 의하여 과태료 4,500만원을

부과한다.

□ 피조치자의 인적사항

◦ Credit Suisse International [외국 금융투자업자]

- 주 소 : One Cabot Square, London E14 4QJ United Kingdom

□ 조치이유

◦ 공매도 제한 위반

- Credit Suisse International(IRC 5815)는 2021.2.8. 본인이 소유하지

않은 ㈜GS건설 보통주 4,235주를 매도한 사실이 있음



- 4 -

(별지 3)

Lingohr & Partners Asset Management GmbH에대한조치안

증권선물위원회는 Lingohr & Partners Asset Management GmbH의 ｢

자본시장과 금융투자업에 관한 법률｣ 제180조 제1항의 공매도 제한 위반

사실에 대해 동법 제449조(과태료), 동법 시행령 제390조(과태료의 부과

기준), ｢자본시장조사업무규정｣ 제26조(과태료의 부과)에 의하여 과태료

4,500만원을 부과한다.

□ 피조치자의 인적사항

◦ Lingohr & Partners Asset Management GmbH [외국 금융투자업자]

- 주 소 : Heinrich-Hertz-Str. 2, 40699 Erkrath Germany

□ 조치이유

◦ 공매도 제한 위반

- Lingohr & Partners Asset Management GmbH는 2021.1.5. ▶ ▶▶▶ 

▶ ▶▶▶▶▶가 소유하지 않은 ㈜휴온스 보통주 114주를 매도하게 한

사실이 있음
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(별지 4)

Invesco Capital Management LLC에 대한 조치안

증권선물위원회는 Invesco Capital Management LLC의 ｢자본시장과

금융투자업에 관한 법률｣ 제180조 제1항의 공매도 제한 위반 사실에 대해

동법 제449조(과태료), 동법 시행령 제390조(과태료의 부과기준), ｢자본

시장조사업무규정｣ 제26조(과태료의 부과)에 의하여 과태료 7,500만원을

부과한다.

□ 피조치자의 인적사항

◦ Invesco Capital Management LLC [외국 금융투자업자]

- 주 소 : 3500 Lacey Road, Suite 700 Downers Grove, Illinois 60515

U.S.A.

□ 조치이유

◦ 공매도 제한 위반

- Invesco Capital Management LLC는 2021.3.19. ▼▼▼▼▼▼▼▼

▼▼▼ ▼▼▼▼▼▼▼▼가 소유하지 않는 부광약품㈜ 보통주 24주,

에이치엘비㈜ 보통주 173주를 매도한 사실이 있음
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(별지 5)

MEAG Hongkong Limited에 대한 조치안

증권선물위원회는 MEAG Hongkong Limited의 ｢자본시장과 금융

투자업에 관한 법률｣ 제180조 제1항의 공매도 제한 위반 사실에 대해

동법 제449조(과태료), 동법 시행령 제390조(과태료의 부과기준), ｢자본

시장조사업무규정｣ 제26조(과태료의 부과)에 의하여 과태료 4,500만원을

부과한다.

□ 피조치자의 인적사항

◦ MEAG Hongkong Limited [외국 금융투자업자]

- 주 소 : 19th Floor, 8 Wyndham Street, Central, Hong Kong

□ 조치이유

◦ 공매도 제한 위반

- MEAG Hongkong Limited는 2021.2.26. ▷▷▷▷ ▷▷▷▷▷▷

및 ◫◫◫◫◫ ◫◫◫◫가 소유하지 않은 ㈜셀트리온헬스케어 보통

주 58주 및 48주를 매도한 사실이 있음
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< 붙임1 >

관 계 법 규

☐ 자본시장과 금융투자업에 관한 법률

제180조 (공매도의 제한) ① 누구든지 증권시장(다자간매매체결회사에서의 증권의 매
매거래를 포함한다. 이하 이 장에서 같다)에서 상장증권(대통령령으로 정하는 증권에
한한다. 이하 이 장에서 같다)에 대하여 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 매도(이
하 "공매도"라 한다)를 하거나 그 위탁 또는 수탁을 하여서는 아니 된다. 다만, 제2호
에 해당하는 경우로서(이하 "차입공매도"라 한다) 증권시장의 안정성 및 공정한 가
격형성을 위하여 대통령령으로 정하는 방법에 따르는 경우에는 이를 할 수 있다.
1. 소유하지 아니한 상장증권의 매도
2. 차입한 상장증권으로 결제하고자 하는 매도
② 제1항 본문에 불구하고 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 경우에는 이를 공매
도로 보지 아니한다.
1. 증권시장에서 매수계약이 체결된 상장증권을 해당 수량의 범위에서 결제일 전에
매도하는 경우

2. 전환사채ㆍ교환사채ㆍ신주인수권부사채 등의 권리 행사, 유ㆍ무상증자, 주식배당
등으로 취득할 주식을 매도하는 경우로서 결제일까지 그 주식이 상장되어 결제가
가능한 경우

3. 그 밖에 결제를 이행하지 아니할 우려가 없는 경우로서 대통령령으로 정하는 경우
③ 생략

제449조 (과태료) ① 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 자에 대하여는 1억원 이
하의 과태료를 부과한다.
1.～38. 생략
39. 제180조를 위반하여 상장증권에 대하여 허용되지 아니하는 방법으로 공매
도를 하거나 그 위탁 또는 수탁을 한 자

40.～49. 생략
②～③ 생략
④ 제1항부터 제3항까지의 규정에 따른 과태료는 대통령령으로 정하는 방법 및 절차
에 따라 금융위원회가 부과․징수한다.
⑤～⑥ 생략
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□ 자본시장과 금융투자업에 관한 법률 시행령

제390조(과태료의 부과기준) 법 제449조제1항부터 제3항까지의 규정에 따른 과태
료의 부과기준은 별표 22와 같다.

<별표 22> 과태료 부과기준(제390조 관련)

1. 일반기준
금융위원회는 위반행위의 정도, 위반행위의 동기와 그 결과 등을 고려하여 제2호에
따른 과태료 금액을 감경 또는 면제하거나 2분의 1의 범위에서 가중할 수 있다. 다
만, 가중하는 경우에도 법 제449조제1항부터 제3항까지의 규정에 따른 과태료 금액의
상한을 초과할 수 없다.

2. 개별기준
(단위 : 만원)

위반행위 근거 법조문
과태료
금액

스. 법인인 자가 법 제180조를 위반하여 상장증권에 대하여
공매도를 하거나 그 위탁 또는 수탁을 한 경우

법 제449조
제1항제39호

6,000

으. 법인이 아닌 자가 법 제180조를 위반하여 상장증권에
대하여 공매도를 하거나 그 위탁 또는 수탁을 한 경우

법 제449조
제1항제39호

3,000

□ 자본시장조사 업무규정

제26조(과태료의 부과) ① 금융위는 위법행위가 법 제449조제1항·제2항의 규정에 따른
과태료의 부과대상에 해당하는 경우에는 과태료를 부과한다.
② 제1항의 규정에 의하여 과태료를 부과하는 경우에는 별표 제2호의2에서 정하는
기준에 의한다.(2020.1.16. 신설)

③ 금융위는 별표 제2호의2에서 정한 기준을 시행함에 있어 필요한 세부사항을 정

할 수 있다.

□ 자본시장조사 업무규정 <별표 제2호의2> 과태료 부과기준

1.～2. 생략

3. 예정금액의 산정

나. 다만, 공매도 관련 규제 위반행위를 한 자에 대하여는 위반행위의 동기 및 결과

를 고려하여 예정금액을 다음과 같이 산정한다.
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(1) 과태료 부과비율 기준

          동기

결과
상 중 하

중대 기준금액의 100% 기준금액의 90% 기준금액의 75%

보통 기준금액의 90% 기준금액의 75% 기준금액의 50%

경미 기준금액의 75% 기준금액의 50% 기준금액의 25%

(2) 위법행위의 동기 및 결과 판단기준

(가) 위법행위의 동기

a. 상 : 위반행위가 위반자의 고의에 의한 경우로서 위반행위의 목적, 동기, 당해

행위에 이른 경위 등에 특별히 참작할만한 사유가 없는 경우

b. 중 : 위반행위가 위반자의 고의에 의한 경우로서 위반행위의 목적, 동기, 당해

행위에 이른 경위 등에 특별히 참작할만한 사유가 있는 경우 또는 고의에

의한 경우가 아닌 계속･반복적 위반행위 등 위반자의 중과실에 의한 경우

c. 하 : 상 또는 중에 해당하지 않는 경우. 다만, 금융기관이 건전한 운영을 위한

기본적 의무 위반 등으로 금융질서를 저해하는 경우는 제외한다.

(나) 위법행위의 결과

a. 중대 : 위반행위로 인하여 공정한 가격 형성(호가의 형성 포함), 증권시장의 안

정성 등을 저해한 경우 또는 금융기관이 건전한 운영을 위한 기본적

의무 위반 등으로 금융질서를 저해하는 경우

b. 보통 : 기타 ‘중대’, ‘경미’에 해당하지 않는 경우

c. 경미 : 위반행위로 인하여 가격 형성(호가의 형성 포함) 및 거래량 등 시장에

미친 영향이 매우 미미하고 금융거래자에 피해가 없는 경우. 다만, 위반

행위가 호가 규제 위반과 관련된 경우는 제외한다.

4.~5. 생략
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< 의안 소관 부서명 >

금융위원회 금융감독원

소관부서 자본시장조사단 자본시장조사국

연 락 처 02-2100-2518 02-3145-5636


